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 هقذهِ -1

دس ت١ػؿ٣ پرش٠ط٢  ػراخو ٠ سا٢ اٞرذاصی گٜ ْؼرتشد٢     ٚؿذٞی تشای تخؾ اٖضاٚات صیشػاختی اٞشطی ٠ حٕٛ ٠ ًٕٞ 

٤رای   اػو چ١ٜ ٣ٞ ت٥ٟا تشای ؾٛٗیرات  ٤ا ١ص٢ ٤ای تٛشَض َٗیذی تشای د٠ٖوت٣ ؾلا٢٠ صیشػاخو یُی اص ح٤ؼتٟذ. 

ترا نـراس   ٚؿرذٞی  ی ٤را  ؿرشَو ٚری َٟرذ.    ای ایها ی دس ت١ػؿ٣ ٚٗی ٠ ٟٚط٣ًػحیاتی اػو ت٣ُٗ ًٞؾ اػاٚؿذٞی 

نشكرتی اػرو ترشای     ٤را  ػاخو صیشٚضاؾهی تشای ٞـاٜ دادٜ تاثیش ٚثثو ؾٛٗیات٥ای خ١د س٠تش٠ ٤ؼتٟذ ٠ ت١ػؿ٣ 

تا اسصؽ خ١د سا دس داخٕ ٠ خاسج اص تخؾ خ١د استًا تثخـٟذ. ایٝ نشكو ترا چراٖؾ ٤رای ٚشتر١  تر٣       ٤ا ؿشَو

ی٣ٟ ٤ای ياتٕ ت١خ٣ طشاحی  ػاخو  سا٢ اٞذاصی ٠ ٥ٓٞذاسی صیشػاخو تؿذیٕ ٚی ؿ١د تا ٤ض ْزاسی ػشٚای٣اٟٚیو 

 سا پ١ؿؾ د٤ذ. 

دس ًٚیاع تضسِ ت٣  یی٤ا ػاخو صیشتا  سا٢ اٞذاصی ٠ ٥ٓٞذاسی پش٠ط٢ ٤ا دسیانت٣ اٞذ تاٚیٝ ٚاٖی ٚؿذٞی ی ٤ا ؿشَو

٠س انتراد٢ ترشی اخرشا    ك١ست ٚؼتًٕ تؼیاس دؿ١اس اػو. دس ؾیٝ حأ پش٠ط٢ ٤ا س٠ص ت٣ س٠ص دس ٟٚاطى خكشانیایی د

حأ غ١٥سٞذ تا  ْزاسی دس ػشٚای٣سا انضایؾ ٚی د٤ذ. ٟٚاتؽ خذیذ  ٤ا ػاخو صیشٚی ؿ١ٞذ ٣َ ایٝ اٚش ٤ضی٣ٟ ت١ػؿ٣ 

تشای ٚثأ ت١دخ٣ ٤رای ٚؼرتًٕ اص چریٝ ٠ َرش٢     ی تضسِ پـتیثاٞی َٟٟذ. ٤ا ػاخو صیشاص پش٠ط٢ ٤ای اػتخشاج تا 

٤ؼتٟذ  ٠ تا٥ُٞای تداسی ٠ ت١ػؿ٣ ترا   "٤ا ػاخو صیشاتؽ لاص٘ تشای ٟٚ"خ١ٟتی دس حأ ت١ػؿ٣ ت٥ٛیذات ٚشت١  ت٣ 

َـ١س٤ایـاٜ َشد٢ اٞرذ. ترا ایٟلرأ  ایرٝ ٟٚراتؽ      ٚؿذٞی ی ٤ا ؿشَوٚاُٖیو د٠ٖتی ؿش٠ؼ ت٣ گصادػاصی پ١ٔ تشای 

 د٤ٟذ. پ١ؿؾ ٚیسا  ٤ا ػاخو صیش٤ای ٚاٖی  تخـی اص ٞیاصٟٚذیخذیذ ػشٚای٣ ت٥ٟا 

ْشداٟٞذْاٜ تخؾ ٚؿادٜ ٠ نٗضات اص ٚدٛؽ خ٥اٞی ايتلاد دسخ١اػو َشدٞرذ   2013دس اخلاع ػالا٣ٞ دا٠٠ع دس 

٠ نٗضات ت٥ی٣ َٟٟذ ترا  اطرلاؼ    ادٜٚؿی ٤ا ػاخو صیشتا ًٚا٣ٖ ای دس صٚی٣ٟ انضایؾ دػتشػی ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی خ٥و 

٠سد. شَای كٟؿتی تخؾ ٚؿذٜ ٠ نٗضات تر٣ ؾٛرٕ گ  ؿٚدٛؽ چ٣ٞ١ٓ ٚی ت١اٞذ ت٥تشیٝ حٛایو سا اص  ٣َ سػاٞی َٟذ

ٚؿرذٞی  پرش٠ط٢ ٤رای   صیشػاخو  ْزاسی دس ػشٚای٤٣ای َٗیذی ٚشتثط تا  ایٝ ًٚا٣ٖ دس پی ٚش٠س چاٖؾ ٤ا ٠ نشكو

تؼیاس ٚت١ٟؾٟذ  تا ت١خر٣ تر٣   ٚؿذٞی ٗة ٣َ اٖضاٚات صیشػاختی ٚشت١  ت٣ تخؾ ایٝ ًٚا٣ٖ تا داٞؼتٝ ایٝ ٚطاػو. 
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اٞشطی ٠ حٕٛ ٠ ًٕٞ )ٚثٕ خاد٢  سا٢ گ٤ٝ  تٟذسْا٢  ی٤ا ػاخو صیشتالا دس ایٝ اٖضاٚات ت٥ٟا تش  ْزاسی ػشٚای٣ؿذت 

يرشاس داد٢ اػرو    ٣ٖ تٛشَض خ١د سا تش پش٠ط٢ ٤ای َراٚلا  خذیرذ  ٠ ٞیش٠ْا٢ تشو( تٛشَض َشد٢ اػو. ت٣ ؾلا٢٠  ایٝ ًٚا

یرٍ   ٤را  ػراخو  صیرش گٜ ٥ٓٞذاسی  ٣ پش٠ط٢ ٤ای سا٢ اٞذاصی اػو ٣َ دساْشچ٣ تیـتش چاٖؾ ٤ا ٠ یانت٣ ٤ا ٚشت١  ت

 اتی حیاتی ت٣ ؿٛاس ٚی س٠د. چاٖؾ ؾٛٗی

تٟٗذ ٚذت ت٣ دٞثأ ًٚاكرذ   ْزاساٜ ػشٚای٣س٠تش٠ اػو چ١ٜ  ْزاسی ػشٚای٣تا س٠ٞذ س٠ص انض٠ٜ َا٤ؾ ٚؿذٜ كٟؿو 

ی چٟذ ٟٚػر١س٢  ٤ا ػاخو صیشاد ت٣ ٤ا ت٣ دٞثأ دػتشػی گص خذیذ ٤ؼتٟذ ٠ د٠ٖو ْزاسی ػشٚای٤٣ایی تشای  ٠ ُٚاٜ

ٚ    تاؿٟذ. تا ایٝ پیؾ صٚی٣ٟ ًٚا٣ٖ ٚی ٗرة ٚری پرشداصد َر٣ گیرا نشكرتی ترشای ت١ػرؿ٣         طحاضش تر٣ تشسػری ایرٝ 

 ٠خ١د داسد؟ ٚؿذٜ دس تخؾ  ٤ا ػاخو صیشخذیذ ٠ تاٚیٝ ٚاٖی  ٤ای ٚـاسَو

 هعذًیی ّب سبخت سیز گذاری در سزهبیٍِضعیت کًٌَی  -2

١خ٥ی دس خ٥راٞی ياترٕ تر    ْرزاسی  ػشٚای٣ی ٚؿذٜ ٞـاٜ ٚی د٤ذ ٤ا ػاخو صیش٤ای ١ٚخ١د دس  ْزاسی ػشٚای٣ٚش٠س 

صیشػراخو  تخرؾ   ٤ای ٚاٖی احتٛأ ادا٣ٚ ایٝ س٠ٞذ ٠خر١د داسد.   اٞدا٘ ؿذ٢ اػو ٠ ؾٗی سقٙ تلشاٜ ٤ا ػاخو صیش

دس حر١ص٢  . تر٣ ؿرٛاس ٚری س٠د   ٚؿرذٞی  ٤رای   سیرضی اػرتشاتظیٍ ترشای پرش٠ط٢ ٤را ٠ ؾٛٗیرات       خذایی ٞاپزیش تشٞا٣ٚ

اٞذ ٣َ تراٚیٝ اٟٚیرو لاص٘    دسیانت٣ ٚؿذٞی ی٤ا ؿشَو٤ای ٚت١ٟؾی ٤ٛشا٢ اػو  ١َٟٞی ٣َ تا سیؼٍ ْزاسی ػشٚای٣

ٔ تشای ػشٚای٣ تؼیاس دؿ١استش ؿذ٢ اػو.  تراصاس    ْرزاسی دس  ػرشٚای٣ ٤رای ٚتؿرذد    ؾٗی سقٙ دس دػتشع ت١دٜ ٚرذ

سا تا طشاحی َانی پش٠ط٢ ٠ حى دػتشػری   ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ی ٚؿذٞی تلاؽ داسٞذ تا ٞیاص ت٣ ٤ا ؿشَو

٤ای خراف   ٠ ت١ضیح تشخی چاٖؾ ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ت٣ ٚش٠س چـٙ اٞذاص  ت٣ تؿادٔ تُـٟذ. ایٝ تخؾ

 تخؾ ٚؿذٜ ٚی پشداصد.

 چطن اًذاس سزهبیِ گذاری

خاد٢   ْزاسی دس ػشٚای٣ْیح َٟٟذ٢ ٠ ؾدیة اػو. اص ٖلاظ تاسیخی   ٤ا ػاخو صیشخ٥اٞی دس  ْزاسی ػشٚای٣اسصؽ 

خ٥اٞی  GDPاص  %3.8ٚشت١  ت٣ تشو  گب ٠ استثاطات ت٣ سيٛی حذ٠د ی ٤ا ػاخو صیشسا٢ گ٤ٝ  تٟادس  نش٠دْا٢ ٤ا  
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سيرٙ ياترٕ تر١خ٥ی اػرو. ٤ضیٟر٣       ٤را  ػاخو صیشتخلیق یانت٣ ت٣  ْزاسی ػشٚای٣دس تخؾ ٚؿذٜ  ػ٥ٙ  سػذ. ٚی

 % اص ٤ضی٣ٟ َٕ پش٠ط٢ سا ؿإٚ ٚی ؿ١د.80تا  60تشای پش٠ط٢ ٤ای تضسِ چیضی تیٝ  ٤ا ػاخو صیش

 ٟٚراطى دس ی ٚؿرذٞی  ٤را  ؿشَو٤ای تیـتشی اػو تا اص سؿذ ٠ ت١ػؿ٣  ْزاسی ػشٚای٣اص ت٣ تا ایٝ حأ ١ٟ٤ص ٤ٙ ٞی

خ٥راٜ ٞیراص تر٣ ٚیراٞٓیٝ      2030ترا   2013حٛایو ؿ١د. تشخری تخٛریٝ ٚری صٟٞرذ َر٣ تریٝ ػرا٥ٖای        ٚختٗم 

ؼرو  دس حاٖی٣ُ س٠ؿٝ ٞی. ی اٞشطی ٠ حٕٛ ٠ ًٕٞ داسد٤ا ػاخو صیشتشیٗیاسد دلاس دس ػأ تشای  3.4ْزاسی ػشٚای٣

چ٣ ٚیضاٜ اص ایٝ ػشٚای٣ تشای پش٠ط٢ ٤ای ٚؿذٞی ١ٚسد ٞیاص اػو  خل١كا  تا ت١خ٣ تر٣ تكییرشات دیٟاٚیرٍ پرش٠ط٢     

اٚا ٚـخق اػو ٣َ یٍ ؿُال ٚراٖی دس ػرش     ٤ا ػاخو صیش٤ای ٚؼتًٕ دس  ْزاسی ػشٚای٤٣ای یُپاسچ٣ دس تشاتش 

ٚیٗیاسد  50تاٍٞ تشگ٠سد َشد٢ اػو ٣َ ت٥ٟا ت٣ ط١س ٚثأ  یٍ ی تخؾ ٚؿذٜ ٠خ١د داسد. ٤ا ػاخو صیشسا٢ ت١ػؿ٣ 

 دلاس گٚشیُا تشای حٛایو اص پش٠ط ٤ای ػّٟ گ٤ٝ دس َـ١س٤ای خ١ٟب كلشای گنشیًا ١ٚسد ٞیاص اػو.

 هزٍر هفبّین کلیذی

ػراصٚاٜ    ْش٢٠ تاٍٞ خ٥اٞیْیشد اص خ٣ٗٛ ت١ػط  اٞدا٘ ٚی ٤ا تلًیًات ياتٕ ت١خ٥ی دس حأ حاضش ت١ػط ػاصٚاٜ

ٚثٟای ایٝ تلًیًات ؿُال ١ٚخر١د دس تراٚیٝ ٚراٖی       ٣َٚدٛؽ خ٥اٞی ايتلاد  ٤ای ايتلادی ت١ػؿ٣ ٠ ٤ُٛاسی

خذیذ ت٣ تؼیح ػشٚای٣ اص  ْزاسی ػشٚای٣ ٠ ٚـاسَو٤ای  سػاٞی ٚذٔ چ١ٓٞٓی یاسی٠  دس ػطح خ٥اٜ ٤ا ػاخو صیش

 اػو.  ٤ا ػاخو صیشٚذت خ٥و ت١ػؿ٣  ْزاساٜ تٟٗذ طشل ػشٚای٣

 :ی هعذًی بِ صَرت هجشا ٍ تحت عٌَاى دارایی طبقِ بٌذی هی ضًَذّب ضزکتهی کٌذ کِ چزا  تحقیق هب سِ دلیل را بیبى 

ترشی دس حرأ    س٠ص انض٠ٜ دس ٟٚاطى ت١ػؿ٣ ٞیانت٣لا  خذیذ ت٣ ك١ست ٚپش٠ط ٤ای ٚؿذٞی َا :ّب پزٍصُ هقیبس ٍ پیچیذگی

ـال ٚؿذٜ ت٣ ١ٞاحی د٠س انتراد٢  اَت ْزاسی دس ػشٚای٣% اص ٤40ای اخیش حذ٠د  دس ػأتشای ٚثأ   اٞدا٘ ٤ؼتٟذ.

دس ١ٞاحی د٠س انتاد٢ ُٚٛٝ اػو صیشػاختی ٠خ١د ٞذاؿرت٣ تاؿرذ   دس خ١ٟب گٚشیُا ٠ گنشیًا اختلاف یانت٣ اػو. 

خكشانیای نیضیُی ٟٚط٣ً ُٚٛٝ اػرو چراٖؾ تشاٞٓیرض    / ٣َ ؿشَو تت١اٞذ تش س٠ی گٜ ؿش٠ؼ ت٣ ػاخو ٠ ػاص َٟذ
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تؿضری اص  ٤ٛیٟطر١س ًٚیراع   . ُٚٛٝ اػو تؼیاس ٚتكیش ٠ ٞاپایذاس تاؿذٚلیط ػیاػی ٠ يا١ٞٞی ایٝ ٟٚاطى ٠  ت١د٢

حاٖی٣ُ تشْـو ػشٚای٣ ٚتٟاػة تا ایٝ دس  ٤ضی٣ٟ صیادی تطٗثذ٠  ی ١ٚسد ٞیاص ُٚٛٝ اػو تضسِ ت١د٤٢ا ػاخو صیش

ْ  . اٞتػاس ٚی س٠د ایٝ س٠ٞذ ادا٣ٚ پیذا َٟذ. ٤ضی٣ٟ ت٣ دٞثأ ٞذاؿت٣ تاؿذ اٜ تر٣  تشای ٚثأ د٠ ػ١٘ اص پاػر  د٤ٟرذ

اٞرذ َر٣    % ْهتر٣ 81 ٠اٞذ ٣َ پش٠ط٢ ٤ای ٚؿذٞی دس حأ تضسْتش ؿرذٜ ٤ؼرتٟذ    تلًیى ؿشَو اَؼٟچش تیاٜ َشد٢

ایٝ ؾ١إٚ دس تشَیة تا ٤ٙ تاؾث تالا سنتٝ ٤ضی٣ٟ ٤ای پش٠ط٢ ؿرذ٢  . پیچیذْی ایٝ پش٠ط٢ ٤ا دس حأ انضایؾ اػو

 .ٞػش ٞشػٟذ ایٝ تخؾ خزاب ت٣ ْزاسی دس ػشٚای٤٣ای  ٠ ػثة ٚی ْشدد ٣َ نشكو

 

 

٤ای ٚؿذٞی تا اٖضاٚات صیشػاختی تضسِ تا سیؼٍ تالایی ٤ٛرشا٢ ٤ؼرتٟذ  چر١ٜ َاٚرٕ ؿرذٜ       : پش٠ط٢ّب ریسک پزٍصُ

ی پش٠ط٢ ٤ا ػاخو صیشاْش . داسد ٤ا ػاخو صیشٚؿذٜ ٠ دسگٚذ ٚشتثط تا اػتخشاج اص ایٝ ٚؿادٜ تؼتٓی ت٣ َإٚ ؿذٜ 

َإٚ ؿ١ٞذ اٚرا ٚؿرذٜ ٤ٟر١ص َاٚرٕ      ٤ا ػاخو صیش  اْش دس ًٚاتٕتُٛیٕ ٞٓشدد  ٚؿذٜ ٞٛی ت١اٞذ دسگٚذصایی َٟذ. 

  ٠يتی صیشػاخو ت٣ ٚؿرذٜ  حتی اْش ٚؿذٜ َإٚ ؿ١د ٠خ١د ٞذاسد. ٤ا ػاخو صیشٞـذ٢ تاؿذ  تاصاس تؿذی تشای ایٝ 

ت١اٞؼرو اص خر١د    َر٣ خشیراٜ دسگٚرذی ٚری     ٤را  ػاخو صیشی دس ٟت٤ای ػ ْزاسی ػشٚای٣دس ًٚایؼ٣ تا ٚتلٕ تاؿذ 

خزاتیو یٍ  ْزاساٜ ػشٚای٣ ٞیض تاٚیٝ ْشدد  دس ایٟدا دسگٚذصایی تا ١ٞػاٞات يیٛو َالا ٚشتثط اػو. ٤ا ػاخو صیش

د٤رذ ُٚٛرٝ اػرو     َر٣ ٞـراٜ ٚری   ْیشی ٚی َٟٟرذ   تؿ٥ذات ٚاٖی رَش ؿذ٢ دس يشاسداد اٞذاص٢ٚؿا٣ٗٚ سا تش ٚثٟای 

٠ تٟراتشایٝ   ؽ ْرزاسی َٟٟرذ  ٚؿرذٞی اسص  ٤رای  َٕ پرش٠ط٢ ٠ صیشػراخو پرش٠ط٢ سا َٛترش اص ؿرشَو      ْزاساٜ ػشٚای٣

 پیـ٥ٟاداتی تشای تاٚیٝ ٚاٖی اسائ٣ د٤ٟذ ٣َ َٛتش خزاتیو داؿت٣ تاؿٟذ.

 

ی پش٠ط٢ ٤ا تایذ تر٣  ٤ا ػاخو صیشای ٠خ١د داسد ٣َ  نـاس نضایٟذ٢ / چٌذ کبربزدُ: اًتظبرات هزبَط بِ پزٍصُ ّبی چٌذ هٌظَرُ

ایٝ نشكرو ترشای تخرؾ    . ١س٢/چٟذ َاستشد٢ طشاحی ؿ١ٞذخای گ٣ُٞ ت٥ٟا ٞیاص گٜ پش٠ط٢ سا تشگ٠سد٢ َٟٟذ  چٟذ ٟٚػ
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سا ت٣ ؾ١ٟاٜ یٍ اتضاس چٟذ ٟٚػ١س٢ طشاحی َٟٟذ تا تاؾث خزب ػرشٚای٣ ؿرذ٢ ٠    ٤ا ػاخو صیشكٟؿو ٠خ١د داسد تا 

ٜ  ػرشٚای٣ پیاٚرذ٤ایی سا ترشای    ٤ٛچٟیٝ. ٟٚانؽ تٟٗذ ٚذت ايتلادی ٠ اختٛاؾی تشای ٟٚط٣ً ت٣ ٤ٛشا٢ گ٠سد  ْرزاسا

ؿ١ٞذ ٠ ػات٣ً ٚلذ٠د چٟیٝ پرش٠ط٢   تش اػاع ػ١اتى ٠ پیـی٣ٟ ٤ا تشاٞٓیخت٣ ٚی ْزاساٜ ػشٚای٣ ا٠لا  نشا٤ٙ ٚی َٟذ.

ای ُٚٛرٝ   ٤ای ٚؿذٞی ٠ ٟٚطًر٣  اٖضاٚات صیشػاختی پش٠ط٢ ثاٞیا . ٤ایی ت٣ ؾ١ٟاٜ یٍ تاصداسٞذ٢ ن١سی ؾٕٛ ٚی َٟذ

٠ حدٙ ؾػیٛی اص َالا٤ا ٠ ٣ٞ ٚؼانش ی حٕٛ ٠ ًٞٗی ٣َ تایذ تشای ایٝ پش٠ط٢ ٤ا طشاحی ؿذ٢ ٤ا ػاخو صیشاػو تا 

٤رای ترالای ٤ٛرا٤ٟٓی ٠     ت٣ دٖیٕ ٤ضی٣َٟاسایی ؾٛٗیاتی  ٤ٛخ١اٞی ٞذاؿت٣ تاؿذ.یا َالا٤ای ػثٍ سا حٕٛ ٞٛایذ 

٥ٞایتا  پش٠ط٢ ٤ای . ٤ای چٟذ َاستشدی ْشایؾ پیذا َشد٢ اػو ؾذ٘ اطٛیٟاٜ دس دػتشػی ت٣ ػٛو َا٤ؾ ػیؼتٙ

چ١ٜ تیـتش پش٠ط٢ ٤رای  ٤ای ػیاػی گٜ ٟٚط٣ً يشاس داسٞذ ٠  دس ٚؿشم ٚلیطچٟذ َاستشدی/ چٟذ ٟٚػ١س٢ تیـتش 

تش اخشا ٚی ؿ١ٞذ ٣َ تدشت٣ ٠ غشنیو ٚلذ٠دی داسٞذ پغ سیؼٍ ایٝ پرش٠ط٢ ٤را ترالا     خذیذ دس ٟٚاطى د٠س انتاد٢

ذ تٟٗر  ْزاسی ػشٚای٣ی یٍ پش٠ط٢ ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ؿ١د چ١ٜ  ایٝ سیؼٍ ػیاػی تـذیذ ٚیس٠د.  ٚی

یا  كاحثاٜ ػشٚای٣ ٞٓشاٜ ٤ؼتٟذ ٣َ گیا ٚی ت١اٟٞذ ت٣ ؿشَای د٠ٖتی خ١د اؾتٛاد َٟٟذ٠ ٚذت ٚلؼ١ب ٚی ؿ١د 

 س٠ٞذ. ٣ٞ ٠ تا ػاختاس٤ایی ػش ٠ َاس داسٞذ ٣َ اص ؾٛش ٚؿا٣ٗٚ نشاتش ٚی

اٞتػراس   ٚیرٕ ت١دٞرذ    ٤ای ٚؿذٞی ٣َ ٞیاص ت٣ صیشػاخو داؿتٟذ تی ٞؼثو ت٣ پش٠ط٢ ْزاساٜ ػشٚای٣دس ْزؿت٣  ٠يتی 

تضٟٞذ. اٚش٠ص٢ ایٝ َاس ؾٛٗی ٞیؼو.  ٤ا ػاخو صیشی ٚؿذٞی خ١دؿاٜ دػو ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی ایٝ ٤ا ؿشَوسنو ٣َ  ٚی

ؿرشَو تشترش    40ٚیٗیاسد دلاسی  98 (capex) ای ٤ضی٣ٟ ػشٚای٣  ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ؾٗی سقٙ ٞیاص ت٣ 

٣ ٞـاٜ ٚی د٤ذ دػتشػی ت٣ ػشٚای٣ تا چ٣ حذ دؿر١اس  ت١د َ 2011% َٛتش اص تشگ٠سد٤ای ػأ 20ٚؿذٞی تًشیثا  

٤رش د٠ اؾرلا٘    ٣تیٟتر١ ٠ ٠اٖر   ٤ای تخؾ ٚؿرذٜ یؿٟری سیر١    احتٛالا  ادا٣ٚ ٚی یاتذ چ١ٜ ق١ٔ capexاػو. َا٤ؾ 

تیٟت١ اؾلا٘ َشد َر٣ ٤ضیٟر٣ ٚلرشنی       سی2013١دس دػاٚثش اٞذ.  خ١د سا ١َچُتش َشد٢ capexاٞذ ٣َ ت١دخ٣  َشد٢

ؿذ٢ دس ػأ  ْزاسی ػشٚای٣ٚیٗیاسد دلاس تًٗیٕ داد٢ اػو ٣َ َٛتش اص ٞلم ٚثٗف  ٣8 حذ٠د خ١د سا ت 2015ػأ 

. ٚیٗیاسد دلاس َرا٤ؾ داد  14.8خ١د سا تشای ػ١ٚیٝ ػأ ٚتٛادی ت٣  capexت١دخ٣  ٣ؿشَو ٠ا٠ٖ اػو  2012
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ٚراٖی احتٛرالا  دس   تشای تؿییٝ ٞػٙ ٠ اٞضثا   ٤ا ؿشَوداساٜ ت٣  ١ٚج خذیذی اص َا٤ؾ اسصؽ پش٠ط٢ ٠ نـاس ػ٥ا٘

 ت٣ تٛشَض تش پش٠ط٢ ٤ایی تا پیؾ تیٟی تاصد٢ ػشٚای٣ ثاتو تاثیش ٚی ْزاسٞذ. ْزاساٜ ػشٚای٣َٟاس ٤ٙ تش تـ١یى 

٤رای ٚر١سد ٞیراص     ی ٚؿرذٞی خ٥رو تراٚیٝ ٚراٖی صیرش ػراخو      ٤را  ؿرشَو ٤ایی سا ٣َ دس دػتشع  ایٝ ًٚا٣ٖ ٚذٔ

ؿٟاػرایی سا٤ُاس٤رایی ترشای انرضایؾ      ٠ ْرزاسی  اص خ٣ٗٛ ؿٟاػایی ١ٚاٞؽ ػرشٚای٣ ٤اػو ٚـخق ٚی َٟذ  پش٠ط٢

 ػشٚای٣ ْزاسی.

 سیزسبخت گذاری در سزهبیِّبی  هذل(4

ت٣ تخؾ ٚؿذٜ حیاتی تر٣    ی ٚشت٤١ا ػاخو صیشتشای ت١ػؿ٣  ْزاسی ػشٚای٤٣ای ١ٚثش  دػتیاتی ت٣ ػشٚای٣ ٠ ٚذٔ

 ٞػش ٚی سػذ.

 دستیببی بِ سزهبیِ

٤رش ٟٚثؿری َر٣    ٠ ٤ٙ يشم دؿ١اس ؿذ٢ اػرو.   تلو ؾ١ٟاٜ ػ٥ا٘ شٚای٣ ٤ٙت٣ دٞثأ تلشاٜ ٚاٖی  دػتیاتی ت٣ ػ

٤ای خ١د ١ٚسد اػتهاد٢ يشاس د٤ٟذ  تاص ٤ٙ تلو نـاس تیـتشی  ْزاسی ػشٚای٣ی ٚؿذٞی تشای ػاصٚاٞذ٤ی ٤ا ؿشَو

خ١ا٤ٟذ ت١د تا پرش٠ط٢ ٤رایی سا ترا ٚیرضاٜ سیؼرٍ ترالاتش تر٣ اٞدرا٘ تشػراٟٞذ ترا اٟٚیرو لاص٘ ترشای تراٚیٝ ٚراٖی               

 ی پش٠ط٢ ٤ا سا تاٚیٝ َٟٟذ.ا٤ ػاخو صیش

  ٤یچ ؾشض٣ ا٠ساو ت٥راداس  2013دس ػأ . تخؾ ٚؿذٜ اػو ْزاسی دس ػشٚای٣دس حأ َٟاس َـیذٜ اص تاصاس ػ٥ا٘ 

ایٝ اتهاو تشای ا٠ٖیٝ تراس دس د٤ر٣ ْزؿرت٣ س٠ی    ٣َ ٚؿذٜ دس ػ٣ ٚا٣٤ ا٠ٔ ػأ دس تاصاس ػ٥ا٘ ت١سٞت١ اٞدا٘ ٞـذ 

ٚیٗی١ٜ دلاس  ٣َ362  2012دس ًٚایؼ٣ تا ٚذت ٚـات٣ دس ػأ  2013ا٢ اَتثش ٚیضاٜ تاٚیٝ ٚاٖی دس ٠ٚ داد٢ ت١د 

 ٚیٗی١ٜ دلاس َاٞادا َا٤ؾ یانو. 2 ییَاٞادا ت١د ت٣ ت٥ٟا

سا  ٤ا ػاخو صیش% اص تاٚیٝ ٚاٖی لاص٘ تشای ٤88ای تداسی  تاٍٞ 2009تا  1999دس ١ٚسد يشم ٠ ٠ا٘  تیٝ ػا٥ٖای 

 . ٚاٖی ٚیضاٜ ػشٚای٣ ٠ ًٞذیٟٓی انو َشد٢ اػوتش ؾ٥ذ٢ ْشنت٣ اٞذ اٚا دس پی تلشاٜ 
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 پی بحزاى هبلی ٍجَد دارًذ: گذاری در سزهبیِسِ عبهل کلیذی بزای چزایی هحذٍد ضذى 

 ٤ا اػو ت١دخ٣ َٛتشی دس اختیاس تاٍٞ .1

٤ای خذیذ سا ٚلذ٠د َشد٢ ٠ تیـتش  ٤ا ػؿی داسٞذ تشاصٞا٣ٚ خ١د سا ت١ًیو َٟٟذ ٠ ت٣ ٤ٛیٝ دٖیٕ ٠ا٘ تاٍٞ .2

 ٤ای پش ػ١دتش تٛشَض ٚی َٟٟذ تش تخؾ

٤ای تٟٗذ ٚذتی ٣َ ٚی د٤ٟذ ٚیضاٜ ػشٚای٣ تالاتشی  ٤ا سا ٚٗض٘ ٚی َٟذ تا دس تشاتش ٠ا٘ ًٚشسات خذیذ تاٍٞ .3

 پش٠ط٢ ٤ای تٟٗذ ٚذت سا ٚی ْیشد ْزاسی دس ػشٚای٣سا ت٣ دػو گ٠سدٞذ ٣َ ایٝ اٚش خ١ٗی 

پش٠ط٢ ٤ای تضسِ َرا٤ؾ یانتر٣ اػرو      ْزاسی دس ػشٚای٣ی ٚؿذٞی تشای ٤ا ؿشَودس حاٖی٣ُ ػشٚای٣ دس دػتشع 

٤ا ٞـاٜ  تشخی تخٛیٝ. ػوت٣ ٚلشل ٞشػیذ٢ ا ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ػشٚای٣ خ٥اٞی اختلاف یانت٣ تشای 

تشیٗیر١ٜ   2.5تًشیثرا   ٤ای تاصٞـؼتٓی ت٣ ت٥ٟرایی   ٚؼتًٕ ٠ یا كٟذ٠و ْزاسی ٤ای ػشٚای٣ اخیشا  كٟذ٠و ٚی د٤ذ

  ترا ایرٝ ٠خر١د     َرشد٢ اٞرذ   ْرزاسی  ػرشٚای٣  ٤ا ػاخو صیش% اص داسایی تلو ٚذیشیو( دس 3دا  دلاس گٚشیُا ) یا حذ٠

٤ای اخیش  ت٣ ؾلا٢٠  تاصاس ا٠ساو يشض٣ دس ػأ% ٞضدیُتش اػو. 6ت٣  ٤ا ػاخو صیشٚیاٞٓیٝ ػشٚای٣ تخلیق یانت٣ ت٣ 

پراییٝ ایرٝ ا٠ساو تر٣ ؾٟر١اٜ یرٍ      دس صٚی٣ٟ اٞتـاس ا٠ساو س١َسد صد٢ اػو چ١ٜ كادس َٟٟذْاٜ ایٝ ا٠ساو اص تاصد٢ 

٣َ ػشٚای٣ دس دػتشع اػو اٚرا تر٣ كر١ست ٚر١ثش دس      د٤ذ ٞـاٜ ٚیٚضیو تشای خ١د اػتهاد٢ ٚی َٟٟذ. ایٝ اٚش 

ی تخرؾ ٚؿرذٜ   ٤ا ػاخو صیشتش س٠ی ت٣ َاس ْشنت٣ ٞٛی ؿ١د ٠ ػشٚای٣ تخلیق یانت٣  ٤ا ػاخو صیشخ٥و ت١ػؿ٣ 

 ٚتٛشَض ٞـذ٢ اػو.

 هذلْبی سزهبیِ گذاری

ی ٚؿرذٞی ٚری ت١اٟٞرذ اص گ٥ٞرا ترشای تراٚیٝ ٚراٖی        ٤را  ؿرشَو پٟح ٚذٔ نشاْیش سا ٞـاٜ ٚری د٤رذ َر٣     1 خذ٠ٔ

 ی خ١د ت٥ش٢ تٓیشٞذ ٠ ٚش٠سی تش ٚضایا ٠ اؿُالات ٤ش َذا٘ اص ایٝ ٚذ٥ٖا داسد.٤ا ػاخو صیش
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 : مزير مذلُای سزمایٍ گذاری1جذيل 

 هثبل اضکبلات هشایب تَضیح هذل

مذل 

 اوفزادی

 ٞی ترر٣ ی ٚؿررذ٤ررا ؿررشَو

ك١ست ٚؼتًٕ ايرذا٘ تر٣   

تاٚیٝ ٚراٖی  ػراخو  سا٢   

اٞررذاصی ٠ ٥ٓٞررذاسی صیررش  

 ػاخو ٚی َٟٟذ

   ٔؿررشَو ٚؿررذٞی َٟتررش

حٕ طشاحی  َاٚٗی تش ٚشا

ػررراخو  سا٢ اٞرررذاصی ٠  

ی ٤را  ػاخو صیش٥ٓٞذاسی 

 خ١د داسد

 100   سیؼٍ پش٠ط٢ تر٣ خر١د %

 ؿشَو تلٛیٕ ٚی ؿ١د

  ی ٤ررا ؿررشَواحتٛررالا  نًررط

ٚؿرررذٞی ترررضسِ يرررادس تررر٣  

تش اػراع ایرٝ    ْزاسی ی٣ػشٚا

 ٚذٔ ٤ؼتٟذ

  ؿررشَو ٚؿررذٞی تایررذ ٤ضیٟرر٣

٤ای صیادی سا تًثٕ َٟرذ َر٣   

ٚتًاؾذ َرشدٜ ػر٥اٚذاساٜ دس   

ؿررشایط ايتلررادی اٚررش٠صی   

 تؼیاس دؿ١اس اػو.

    اػو ؿرشَو طشاحری ُٝٛٚ

پررش٠ط٢ سا تررش اػرراع ا٤ررذال  

 ت١ػؿ٣ ٟٚط٣ً ای دٞثأ ُٟٞذ

   سی١ تیٟت١ تضسْتشیٝ ػیؼرتٙ سا٢

ٍٛٗ خر١د  گ٤ٝ خل١كی سا دس ت

ٚؿذٜ ػّٟ گ٤ٝ ٠  14داسد تا اص 

ثرراسا پـررتیثاٞی ٗتٟرذسْا٢ دس پی  3

 َٟذ

  ٚیٗیاسد دلاس  3.5ٚثٗف سی١ تیٟت١

دس صٚیٟرر٣ ػرراخو اػرر٣ُٗ ٤ررای 

تیـتش دس تٟرذس َیرلا لاٚثرشت ٠    

ْؼتشؽ خط١  سیٗی دس پیٗثراسا  

َرشد٢ اػرو. ایرٝ     ْزاسی ػشٚای٣

دس ٞیٛر٣ ا٠ٔ ػرأ    ٤را  ػاخو صیش

 .تُٛیٕ خ١ا٤ٟذ ؿذ 2015

مذل 

تامیه 

مالی 

 پزيصٌ

 ی ٚؿذٞی اُٚراٜ  ٤ا ؿشَو

 ْرررررزاسی دس ػرررررشٚای٣

٠ ػاخو  سا٢  ٤ا ػاخو صیش

اٞررذاصی ٠ ٥ٓٞررذاسی اٜ سا 

ترا  نشا٤ٙ ٚری ػراصٞذ اٚرا    

تُی٣ تش َا٤ؾ سیؼٍ ترا  

پـرررتیثاٞی اٞد٥ٟٛرررای  

 ی ٚؿرذٞی تراس  ٤را  ؿشَو 

ػرررشٚای٣ ای َٛترررشی سا 

 تلٕٛ ٚی َٟٟذ

  ی حراٚی  ٤ا ؿشَوتشخی

خل١كا  تا٥ُٞای ت١ػرؿ٣   

ُٚٛررررٝ اػررررو تررررش  

ی ٚؿذٞی نـراس  ٤ا ؿشَو

  سیؼرررٍ تاصْـرررو ػرررشٚای٣

ی ٚؿررذٞی ٤ررا ؿررشَوتیـررتش 

 تشای ؿشَا خزاب ٞیؼو

    اػو ؿرشَو پرش٠ط٢ سا ُٝٛٚ

تررش ٚثٟررای ا٤ررذال ت١ػررؿ٣    

 ٟٚط٣ً ای طشاحی ُٟٞذ

 َ ٜدس ت١ٖرر١ َرر١پش  ثاٖررو ٚؿررذ

ٚیٗیرررر١ٜ دلاس  823ُٚضیررررٍ 

٤ررای تدرراسی ٠  ػررشٚای٣ اص تاٞررٍ

ػرراصٚا٥ٞای اؾتثرراسی كررادساتی  

 تاٚیٝ ١ٛٞد٢ اػو

  ٚیٗی١ٜ دلاس اضانی دس  35پش٠ط٢

  ٜ ػرشٚای٣   ٞػش ْشنو ترا اطٛیٟرا
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)ٚثٕ ْررررزاسی ػررررشٚای٣

تا٥ُٞررای تدرراسی  ػرر٥ا٘  

خل١كررری  كرررٟذ٠ي٥ای 

ٚؼررتًٕ   ْررزاسی ػررشٚای٣

 ؼتٓی(كٟذ٠ي٥ای تاصٞـ

تیا٠سٞذ تا دا٣ٟٚ پش٠ط ٤ای 

صیرررش تٟرررایی خررر١د سا   

اص ْؼرررتشؽ د٤ٟرررذ ترررا 

ٚضایای ت١ػرؿ٣ تیـرتشی   

 تشخ١سداس ؿ١ٞذ

 ْزاس سا ت٣ خ١د خٗة ٞٛایذ

  تشای َا٤ؾ تیـتش سیؼٍ پش٠ط٢

% اص ت١ٖیرذ گٜ سا  50ت١انى ؿذ تا 

یررٍ دس د٠س٢ صٚرراٞی ػرر٣ ػررا٣ٖ  

 تضٛیٝ ٞٛایذ

مذل 

 پیمان

   ؿررشَو ٤ررای ٚؿررذٞی اص

 ٔ ٤رای   طشیى یُی اص ٚرذ

اٖزَش تلر١ست َاٚرٕ    ن١و

یا خضئری ٠ ؿرشَو ٤رای    

ؿررشیٍ تدرراسی ٞیررض تررا  

ی خرذٚات   تاٚیٝ َٟٟرذ٢ 

٣ ٚؼررل١ٖیو ػرراخو   َرر

اخررشا ٠ ٥ٓٞررذاسی اخررضای 

ای پرش٠ط٢ سا پزیشنتر٣    پای٣

ْرررزاسی  اٞرررذ ػرررشٚای٣ 

 َٟٟذ ٚی

  ٚراٖی   ؿشَو ٚؿذٞی تراس

َٛرری سا ترر٣ د٠ؽ ٚرری   

 َـذ

    ٝتاٚیٝ َٟٟذ٢ خرذٚات ُٚٛر

اػرررو ت٥ٟرررا ٚررر١اسدی سا دس 

يررشاسداد تپررزیشد َرر٣ ترر٣ گ٥ٞررا 

تؿضرری حررى دػتشػرری ٤ررا سا 

 تذ٤ذ.

   ٤را  ػراخو  صیرش ٤ضی٣ٟ ت١ػرؿ٣ 

ػرو تیـرتش اص ٠يتری    ُٚٛٝ ا

تاؿذ ٣َ خ١دؿاٜ تر٣ ت٥ٟرایی   

ايذا٘ ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی پش٠ط٢ ٚی 

 َٟٟذ.

  ایررٝ سیؼررٍ ٠خرر١د داسد َرر٣

تا اٖضاٚات  ٤ا ػاخو صیشت١ػؿ٣ 

صٚاٞثٟررذی ؾٛٗیررات ؿررشَو  

 ٤ٛخ١اٞی ٞذاؿت٣ تاؿذ

   دس يثرأ  ْش٢٠ نٗضات ن١ستؼرُی١

خررذٚات َاٚررٕ ترر٣ پیٛاُٞرراساٜ  

ٚیٗیرراسد دلاس  1.5ٖیترر١ٜ ٚثٗررف 

ػرا٣ٖ   5َشد  يرشاسدادی   پشداخو

تشای ٚذیشیو ٚؿذٜ نایشتیٕ َر٣  

یی ٤را  ػراخو  صیرش ؿإٚ ت١ػرؿ٣  

 ٚثٕ نش٠دْا٢ ٚی ؿذ

  ن١ستؼُی١ حدٙ صیادی اص ػشٚای٣

ات یررضسا تررشای اُٚاٞررات ٠ تد٥ 

 ٚؿذٜ نشا٤ٙ ١ٛٞد٢ اػو

مذل 

ابشارَایی 

با اَذاف 

 خاص

    یررٍ ػررشٚای٣ ْررزاس یررا

ٜ  ػشٚای٣ْش٤٠ی اص   ْرزاسا

ی  ايررذا٘ ترر٣ ترراٚیٝ ٚرراٖ 

ػررراخو  تٛٗرررٍ  ٠ سا٢  

اٞررررذاصی صیشػرررراخو اص 

 ٚتؿذد ٚی  ْزاساٜ ػشٚای٣

َٛرررٍ  SPVت١اٟٞرررذ اص 

تٓیشٞذ حتی اْرش ٞت١اٟٞرذ   

تٛا٘ ػشٚای٣ سا ت٣ ك١ست 

 ٚؼتًٕ تاٚیٝ َٟٟذ

      ُٚٛررٝ اػررو ٞیرراص تاؿررذ

ی ٚؿرررذٞی دس ٤رررا َوؿرررش

يشاسداد٤ررا ا٠ٔ ٚضایررای ياتررٕ  

ترر١خ٥ی سا اسائرر٣ د٤ٟررذ ٚثررٕ 

حى دػتشػری گصاد تر٣ ٚرذت    

  سیررض٠ٜ َرراس ٚررذیشیو  گؿررشَو

ٚشَضی ١َیضٖٟذ َر٣  صقأ ؿث٣ُ 

تضسْتشیٝ ؿث٣ُ سیٗی ٚشت١  تر٣  

اػو سا ترش ؾ٥رذ٢   صقأ كادسات 

 داسد
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طشیررى یررٍ اتررضاس ٚرراٖی  

 (SPV) ٚؼتًٕ ٚی َٟٟذ

 SPV    تاؾث ٚری ؿر١د دس

تٛا٘ تلٛیٛات ٚلاحػات 

ٚشتررر١  تررر٣ دػرررتیاتی  

دس ٞػش ْشنتر٣  صیشػاخو 

 ؿ١د

 ی ٚؿررذٞی تررا ٤ررا ؿررشَو

SPV  تر٣  دستاس٢ دػتیاتی

 ٚزاَش٢ َٟٟذصیشػاخو 

 ی ٚؿذٞی ٤ریچ  ٤ا ؿشَو

ترراس ٚرراٖی سا تًثررٕ ٞٛرری 

َٟٟررذ )یررا ٚیررضاٜ تؼرریاس 

 َٛی(

 SPV  ٝٚی ت١اٞذ دس تؿیی

حى دػتشػی تر٣ ؾٟر١اٜ   

یٍ طرشل خٟثری ؾٛرٕ    

 ٞٛایذ

  ٞیرراص ترر٣ ترراٚیٝ ٚرراٖی اص

 تخؾ د٠ٖتی ٞیؼو

 صٚاٜ ط١لاٞی

     اػرو اٞؿطرال پرزیشی ُٝٛٚ

 ؿشَو ٚؿذٞی َا٤ؾ یاتذ

  تررشای حٛایررو اص ٚرر١ساد رَررش

ؿرررذ٢ دس يرررشاسداد دستررراس٢   

طشاحی  دػتشػی  تؿشن٣ ٤ا ٠ 

یشؽ  ترر٣ زؿررشایط ٚرر١سد پرر 

ضرایی  چاسچ١ت٥ای يرا١ٞٞی ٠ ي 

 ي١ی ٞیاص اػو

  تٛا٘ ٚها٤یٙ ٚشت١  ت٣ دػتشػی

تایررذ یرر٣ تاییررذ تٟػرریٙ َٟٟررذ٢  

 سياتتی تشػذ

مذل 

مشارکت 

بخش 

 -ديلتی

 خصًصی

 ٜٚذت یرا   يشاسداد٤ای ٚیا

یٝ تخررؾ تٟٗررذ ٚررذت ترر

ی ٤ا ؿشَو٠ دیٓش د٠ٖتی 

خل١كرررررری )ٚثررررررٕ 

پیٛاُٞرراساٜ( َرر٣ دس ایررٝ 

يرررشاسداد تررراٚیٝ ٚررراٖی  

صیشػرررررررررررررراخو ٠ 

٤ای ٚشتر١  تر٣    ٚؼل١ٖیو

طشاحرررری  ػرررراخو  سا٢ 

اٞذاصی ٠ ٥ٓٞرذاسی پرش٠ط٢   

تیٝ ٤ٛر٣  ت٣ ؾ٥ذ٢ داسٞذ  

 تًؼیٙ ٚی ؿ١د

   طشاحررری  ػررراخو  سا٢

اٞررررذاصی ٠ ٥ٓٞررررذاسی  

ت٣ ١ْٞر٣ ای   ٤ا ػاخو صیش

شد َر٣ ٚری   اٞدا٘ ٚی ْیر 

ت١اٞررذ ٚضایررای اختٛرراؾی 

ٚثثتی سا تشای گٜ ٟٚط٣ً 

 ت٣ ٤ٛشا٢ گ٠سد

  ْرزاسی  ػشٚای٣اْش د٠ٖو 

ٚاٖی دس پش٠ط٢ اٞدا٘ د٤ذ 

اؾتٛرراد ترر٣ ایررٝ پررش٠ط٢   

تیـتش ؿرذ٢ ٠ ٚری ت١اٞرذ    

سا٢ سا تررشای پیـرر٥ٟادات  

 ٚاٖی تیـتش تاص َٟذ

  تاٚیٝ ٚاٖی ٤ای تخؾ د٠ٖتی

تایررذ ترر٣ ١ْٞرر٣ ای تاؿررذ َرر٣ 

١ٞذْی دس تاٞرٍ  ياتٗیو ًٞذ ؿ

سا داؿت٣ تاؿٟذ َر٣ ایرٝ َراس    

ٚی ت١اٞذ ترشای دػرتیاتی تر٣    

ٚشصی ػرخو  تش٠ٜ َـ١س٤ای 

 تاؿذ

   ًٞرررؾ ٤رررا ٠ ٚؼرررل١ٖیت٥ای

ٚشتررر١  تررر٣ تررراٚیٝ ٚررراٖی  

طشاحرری  ػرراخو ٠ ٚررذیشیو 

ُٚٛٝ اػو ت٣ خ١تی تؿشیرم  

 ٠ دسٌ ٞـ١د

  قاٖثا  پش٠ط٢ ٤ای تضسِ ٚؿذٞی

دس َـ١س٤ایی يشاس داسٞرذ َر٣   

  ٔسیچررراسد تررری  صقرررأتشٚیٟرررا

 تضسْتشیٝ تشٚیٟأ دس دٞیا اػو

  ٔی ٤رررا ؿرررشَو 2010دس ػرررا

١ٗ اٚشیُٝ  ٞٓخل١كی اص خ٣ٗٛ گ

BPH  169   تیٗیت١ٜ ٠ گػرتاساتا 

ٚیٗی١ٜ دلاس تشای ْؼتشؽ تٟرذس  

 َشدٞذ ْزاسی ػشٚای٣

  َو ترر٣ ٚیررضاٜ ػرر٥ٙ  ٤ررش ؿررش

خ١د حى كادسات  ْزاسی ػشٚای٣

 داسد

  صقرأ  سا٢ گ٤ٝ اص ٚؿرادٜ   خط١ 

ت٣ تٟذس ت١ػط تشاٞؼرٟو َٟترشٔ   

د٠ٖتری  ٚی ؿ١ٞذ ٣َ یٍ ؿشَو 

اؾلا٘ َشد  2010اػو ٠ دس ػأ 
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ٜ ٞٛی ت١اٟٞرذ  ٤ای ٚیضتا د٠ٖو

تاٚیٝ ٚاٖی پش٠ط٢ سا ت٣ ؾ٥رذ٢  

٤ررای لاص٘  ا ٥ٚرراستیررتٓیشٞررذ 

تررشای پـررتیثاٞی اص ت١ػررؿ٣   

 سا ٞذاسٞذ ٤ا ػاخو صیش

 PPP ٍ٤رررا تررر٣ ؾٟررر١اٜ یررر

صٚررراٞی   ُٚاٞیؼرررٙ تل١یرررٕ

تیـررتشیٝ اثشتخـرری سا داسٞررذ 

٣َ پش٠ط٢ َاٚلا  تشٞاٚر٣ سیرضی   

ؿذ٢ تاؿذ ٠ تت١اٞذ پش٠ط٢ ٤ای 

تررضسِ پیچیررذ٢ سا ترر٣ اٞدررا٘  

 شػاٞذت

    ت٣ چاسچ١ت٥ای يا١ٞٞی ير١ی ٠

ػاختاس٤ای ح١ُٚتی حٛایو 

 َٟٟذ٢ ٞیاص داسٞذ

ٚیٗیاسد دلاس تشای  2ٚی خ١ا٤ٟذ 

ْؼتشؽ غشنیو سیٗی تخلریق  

 تذ٤ٟذ.

 

٠ ٚذٔ ٟٚاػة تؼتٓی ت٣ ٚا٤یو پش٠ط٢ داسد. س٠ؿٝ اػو ٚذٖی ٠خر١د   خ١د سا داسد ٚضایای٤ا  ٤ش یٍ اص ایٝ ٚذٔ

ٞذاسد ٣َ تشای تٛا٘ پش٠ط٢ ٤ا ٟٚاػة ت٣ ٞػش تشػذ حتی اْش دستاس٢ یٍ َالا یا یٍ ٟٚط٣ً كلثو َٟیٙ. ٤شخا ٣َ 

اػرتهاد٢ َٟٟرذ. ترا ایرٝ      داسدتشخیح ٚی د٤ٟذ اص ٚذٔ اٞهشادی تخاطش اُٚاٜ َٟتشٖی َر٣   ٤ا ؿشَواُٚاٞؾ تاؿذ 

تشای پش٠ط٢ ٤رای خذیرذ تاؾرث ٚری ؿر١د َر٣        ٤ا ػاخو صیشخ٥و ت١ػؿ٣ صیاد حأ  ػشٚای٣ ١ٚسد ٞیاص ن١و اٖؿاد٢ 

 ٤را  ؿرشَو تٟاتشایٝ  ٚذٔ تاٚیٝ ٚاٖی پرش٠ط٢ ترشای   َٛی چاٖؾ تشاٞٓیض تاؿذ.  ٤ا ؿشَواػتهاد٢ اص ایٝ ٚذٔ تشای 
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ٚراٖی ػرشٚای٣ سا    سَٟرذ ٠ ٤رٙ ترا    سػذ چ١ٜ ٤ٙ حى دػتشػی ؿشَو ت٣ ٚؿذٜ سا حهع ٚی خزاب تش ت٣ ٞػش ٚی

 َا٤ؾ ٚی د٤ذ.

پش٠ط٢ ٤ایی ٣َ اص ٚذٔ اٞهشادی ٠ ٚذٔ تاٚیٝ ٚاٖی پش٠ط٢ اػتهاد٢ ٚری َٟٟرذ تیـرتش تر٣ صیشػراخو دیرذی ترٍ        

ی خ١د ٤ا ػاخو صیشاٞذ تا اص  ی ٚؿذٞی انضایؾ داد٤٢ا ؿشَو٤ا ٠ خاٚؿ٣ ٚذٞی نـاس سا تش  ٟٚػ١س٢ داسٞذ. چ١ٜ د٠ٖو

٤ا اص خ٣ٗٛ ٚذٔ  ؿش٠ؼ ت٣ اػتهاد٢ اص دیٓش ٚذٔ ٤ا ؿشَوپغ  د٤ای چٟذ ٟٚػ١س٢ داؿت٣ تاؿٟذ ستش٤ا ٠ َا اػتهاد٢

سػیذٜ ت٣ تؿادٖی اثشتخؾ   ٤ا دس اػتهاد٢ اص ٚذٔ ٤ا ؿشَوچاٖؾ اكٗی تشای ایٝ َشد٢ اٞذ.  ٠PPP  SPVيشاسداد  

 ٤ای ٚاٖی ٠ حى دػتشػی ت٣ ٚؿذٜ اػو. تیٝ ٍَٛ

ت١اٜ دػتشػی ت٣ تاٚیٝ ٚراٖی سا خل١كرا  ترشای     َاٚلا  ٚـخق ؿ١د چ٣ٞ١ٓ ٚیٞیاص ت٣ تلًیًات تیـتشی اػو تا 

سا ت٣ ك١ست یُپاسچ٣ دس ٚلٕ يرشاس   ٤ا ػاخو صیشپش٠ط٢ ٤ای چٟذ ٟٚػ١س٢/ چٟذ َاستشدی ت٥ث١د داد ٠ گیا ٚی ت١اٜ 

خی ١ٚاٞؽ داسٞذ تش  ٤ای دس دػتشع داد یا ٣ٞ. تا ایٝ حأ ٤ٛاٞط١س ٣َ دس تالا ت١ضیح داد٢ ؿذ  ٤ش یٍ اص ایٝ ٚذٔ

 تخؾ صیشػاخو ٚؿادٜ تؼ٥یٕ ؿ١د. ْزاسی دس ػشٚای٣َ٣ تایذ سنؽ ؿ١ٞذ تا 

 ی هزبَط بِ بخص هعذىّب سبخت سیز گذاری در سزهبیِتسْیل (5

ی ٚؿذٞی ت٣ دٞثأ یانتٝ ٤ا ؿشَو  ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣دس پاػ  ت٣ چاٖؾ ٤ای ٚشت١  ت٣ تاٚیٝ اٟٚیو 

َر٣ ٞیراص تر٣     ی٤ؼتٟذ تا دػتشػی ت٣ ػشٚای٣ تشای پش٠ط٢ ٤رای  ْزاسی ػشٚای٠٣  ٚـاسَو ا١ٞاؼ خذیذی اص ٚذ٥ٖای

 ی ياتٕ ٚلاحػ٣ داسٞذ سا ت٥ث١د تثخـٟذ. ٤ا ػاخو صیش

 سِ رٍش بزای اًجبم ایي کبر ٍجَد دارد:

 ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ت٣ حذايٕ سػاٞیذٜ سیؼٍ  .1

 ٚذیشیو اٞتػاسات .2

 خذیذ ْزاساٜ ػشٚای٣تؼیح  .3
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ت١اٜ ت٣ ك١ست خذاْا٣ٞ یا دس تشَیة تا ٤ٙ اػتهاد٢ ١ٛٞد تا دػتشػی تر٣ ػرشٚای٣ ترشای ت١ػرؿ٣      س٠ؿ٥ا سا ٚیایٝ 

 ت٥ث١د یاتذ. ٤ای ٚؿذٞی ٤ؼتٟذ ٠ دس ٞتید٣ ت١ػؿ٣ تیـتش ٟٚط٣ً یی ٣َ پـتیثاٞی َٟٟذ٢ پش٠ط٤٢ا ػاخو صیش

 ّب سبخت سیز گذاری در سزهبیِبِ حذاقل رسبًیذى ریسک 

ْرزاساٜ اص خٛٗر٣    ترشای ػرشٚای٣  ت٣ یٍ سد٢ داسایی ٠اخذ ؿشایط  ی ٚشت١  ت٣ ٚؿذ٤ٜا ػاخو یشصت٣ ٟٚػ١س تثذیٕ 

ْرزاسی دس   تایرذ سیؼرٍ ػرشٚای٣     ٤را ٠ ػر٥اٚذاساٜ    ی ٚؿرذٞی  د٠ٖرو  ٤را  ؿرشَو ْزاساٜ ػٟتی ٠ خذیذ   ػشٚای٣

تر٣   ٤ایی سا تشای حرٕ ١ٚضر١ؾاتی َر٣ تاؾرث ٚلرذ٠دیو دػتشػری       س٠ؽ 2خذ٠ٔ . سا َا٤ؾ د٤ٟذ ٤ا ػاخو صیش

 ی ٚؿذٜ ٚی ؿ١د پیـ٥ٟاد ٚی َٟذ.٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ػشٚای٣ تشای 

 : ريشُای حل مًضًع2جذيل 

 سا٢ حٕ ١ٚض١ؼ

غشنیو ٠ ياتٗیو 

 د٠ٖو

 دسْیش ١ٛٞدٜ چٟذ طشل تشای اطٛیٟاٜ اص تضٛیٝ سیؼٍ ٞؼثی 

 ت٥ث١د تی٣ٛ سیؼٍ ا٠ساو يشض٣ د٠ٖتی 

 تضٛیٝ اتٛا٘ پش٠ط٢ 

 ٜتشدٜ-پشداخو َشدٜ / خشیذ-یا-ت١انى ٞا٣ٚ ٤ای تشد 

٤ای  ٚلذ٠دیو

 ػشٚای٣ ای

 داسایی ٤ای ٚؿذٜ تا دس ٞػش ْشنتٝ گٜ تلو ؾ١ٟاٜ یرٍ ػر١د/    دیٓش خذا َشدٜ صیشػاخو اص

ٟٚهؿو )اْشچ٣ ٞیاص ت٣ تضٛیٝ دستاس٢ دػتشػی ت٣ صیشػاخو اػو تا ػرشٚای٣ ْرزاس ٚطٛرلٝ    

 ؿ١د ٣َ دسگٚذصایی گٜ خ١ب اػو(

چـٙ اٞذاص ٞػاستی 

 ٞاٚـخق

 تشسػی اُٚاٜ اػتهاد٢ چٟذ ٟٚػ١س٢ اص صیشػاخو 

     ْٟداٞذٜ ًٚشساتی تشای اسصیاتی د٠س٢ ای دس چاسچ١ت٥ای يا١ٞٞی تا تا ٞیاص٤رای ٚتكیرشی َر٣ دس

 ػشاػش چشخ٣ ؾٛش پش٠ط٢ پیؾ ٚی گیذ ٚطاتًو داؿت٣ تاؿٟذ

ػ٥اٚذاساٜ خذیذ  

 اٞتػاسات خذیذ

      تٛشَرض ترش پیچیرذْی ٤رای ت١ػرؿ٣      طشاحی ٠ پیاد٢ ػاصی تشٞا٣ٚ ٤ای ٞػراست ترش ٚؿرذٜ ترا

 ٤ا ػاخو صیش
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  س٠ؿٝ ػاختٝ ایٝ ٣َ چر٣ َؼری تایرذ تراٚیٝ ٚراٖی      تؼ٥یٕ دسٌ ْؼتشد٢ تش ٚها٤یٙ نٟی ٠

 َٟذ  چ٣ َؼی ٚؼل١ٔ تٟػیٙ اػو  چ٣ َؼی پش٠ط٢ سا سا٢ اٞذاصی ٠ ٥ٓٞذاسی ٚی َٟذ ٠ قیش٢

       ٤را  ػراخو  صیرش ت٥ث١د دسٌ چاٖؾ ٤رای ١ٚخر١د دس ػرش سا٢ تراٚیٝ ٚراٖی ٜ دس تریٝ   ی ٚؿرذ

 تا٢١ًٖ ْزاساٜ ػشٚای٣

 

ی ٚؿذٞی ٍَٛ َٟذ تا تا تضٛیٝ اٟٚیو ػشٚای٣ اُٚاٜ دػتشػی تیـتش ت٣ ٤ا ؿشَوت١اٞذ ت٣  ٤ا ٚی ایٝ سیؼٍ سنؽ

اٚا حاؿی٣ ػ١د تشای پش٠ط٢ ٤رای چٟرذ َراستشدی/     ی تضسِ نشا٤ٙ َٟٟذ٤ا ػاخو صیش٤ایی تا  ػشٚای٣ سا تشای پش٠ط٢

١ٜ ػطح سیؼٍ ٞیض دس ایٝ پش٠ط٢ ٤ا تالا اػو ٠ تش ت١ػؿ٣ پش٠ط٢ تراثیش تاصداسٞرذ٢   چٟذ ٟٚػ١س٢ تایذ تضسِ تاؿذ چ

 داسد.

 هذیزیت اًتظبرات

٤رای دسْیرش تر٣ ترٝ تؼرو       ی ٚؿذٞی اقٗة ت٣ دٖیٕ اٞتػاسات قیرش ٟٚطًری طرشل   ٤ا ػاخو صیشْزاسی دس  ػشٚای٣

پش٠ط٢ ٤ای صیشتٟایی ٠ ٤ضی٣ٟ ٤ای ػ٥اٚذاساٜ خذیذ اقٗة دسٌ دسػتی اص  ت١ػؿ٣  سا٢ اٞذاصی ٠ ٚذیشیو  سػذ. ٚی

ت١  ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی  طشاحی  ػراخو  ٠ ٚرذیشیو دس تریٝ ػر٥اٚذاساٜ     ش٤ای ٚ ٤ا ٠ ٚؼل١ٖیو ًٞؾ. ٚشت١ط٣ ٞذاسٞذ

٤رای صیشتٟرایی    ٢ت١اٞذ ت٣ پاییٝ گٚذٜ ػطح اؾتٛراد ٠ ٚضایرای ترا٢١ًٖ پرش٠ط     ٚی٠  ٚختٗم خ١ب تؿشیم ٞـذ٢ اػو

 خ١اٚؽ ٚلٗی تا سيٛی ٚثاٖك٣ گٚیض تیاٜ ٚی ؿ١د. تیاٞداٚذ ٣َ اقٗة ایٝ ٚضایا اص طشل

الاتش   تر استثاطات ٠ ٤ُٛاسی ضؿیم تیٝ ػ٥اٚذاساٜ ٚی ت١اٞذ ٟٚدش ت٣ پیچیذ٢ ؿرذٜ ٠ طر١لاٞی ؿرذٜ ٚرزاَشات    

ت١اٞرذ تر٣ ؾٗرو ؾرذ٘      دػتشػی ت٣ ػشٚای٣ ٚیؿ١د. ط١لاٞی تش ؿذٜ صٚاٜ تشْـو ػشٚای٣ ٠  سنتٝ ٤ضی٣ٟ ػشٚای٣

٠خر١د   ٤ا ؿشَوتشای َاػتٝ اص ایٝ اٚش  نشكتی تشای ٠ تشْـو ػشٚای٣ ٚلذ٠د ؿ١د. تطثیى اٞتػاسات اص سیؼٍ 

 داسد تا داٞؾ ػ٥اٚذاساٜ سا تالا تشد٢ ٠ اٞتػاسات گٞاٜ سا ٚذیشیو َٟٟذ:



 

 

15 

 

 ُ٠ ػشٚای٣ ْرزاسی    ٤ا ػاخو صیشایداد ٚخضٞی اص اٖضاٚات ١ٚسد ٞیاص تشای  ّبی کلیذی: جوع آٍری ٍ ارتببط دّی داد

ترش خ١اٚرؽ ٚلٗری ٠ تشْـرو ػرشٚای٣ ٚرشتثط ترا گٜ خ٥رو تؼر٥یٕ           ٤ا ػاخو صیشش ت١ػؿ٣ پیٓیشی تاثی

تخلیق ٟٚاػة ػشٚای٣ ٠ تشيشاسی استثا  تا ػ٥اٚذاساٜ َٗیذی ترشای ایدراد ؿرهانیو  اؾتٛراد ٠ دسٌ     

 ٤ا ػاخو صیش ْزاسی دس ػشٚای٣ٚضایای 

 :ای ت١ػؿ٣ پش٠ط٢ ٠ تشٞاٚر٣ سیرضی ترشای    تیاٜ ٠ ًٚایؼ٣ خذ٠ٔ صٚاٞی َٗیذی تش ضفبف سبسی ٍ تٌظین جذٍل سهبًی

٤رش گٞچر٣ اُٚراٜ    سیضی نؿالا٣ٞ تشای ٤ضی٣ٟ ػشٚای٣ ٠ تٟػریٙ   تـ١یى ؿشَا ت٣ تشٞا٣ٚخ٥و  ْزاسی ػشٚای٣

 پزیش اػو.

 ٤رای َٗیرذی َر٣ تایرذ دس      تؿشیم  تلث ٠ ت١انى تا ػ٥اٚذاساٜ اكٗی دستاس٢ ًٞرؾ  ّب: ّب ٍ هسئَلیت تعزیف ًقص

ایرٝ اٚرش َٛرٍ ٚری َٟرذ ترا       . ٤ای صیشتٟایی ٚتًثٕ ؿر١ٞذ  ٥ٓٞ٢ذاسی پش٠ط طشاحی  ػاخو  سا٢ اٞذاصی ٠

٤ا ٚطاتى تا غشنیو ػ٥اٚذاس  ٚیضاٜ سیؼٍ پزیشی ٠ ٞؼرثو ػرشٚای٣    اطٛیٟاٜ حاكٕ ؿ١د ٣َ ٚؼل١ٖیو

 ْزاسی/ تشْـو ػشٚای٣ تؿییٝ ْشدد.

٥ث١د دسٌ تاصیٓشاٜ َٗیذی . ٣ٞ ت٥ٟا تت٥ث١د ٤ُٛاسی تیٝ ػ٥اٚذاساٜ اكٗی ٚی ت١اٞذ ٚضایای ٚتؿذدی داؿت٣ تاؿذ

ٍَٛ ٚی َٟذ تا سیؼٍ َا٤ؾ پیذا َٟذ ٠ دػتشػی ت٣ ػشٚای٣ انضایؾ یاتذ  ت٣ُٗ ٍَٛ ٚی َٟذ تا تا اطٛیٟاٜ اص 

سا تر٣   ٟٚرانؽ اختٛراؾی  ٠ استثا  ٚر١ثش ترا خ١اٚرؽ ٚلٗری      تٟاػة طشاحی  سا٢ اٞذاصی ٠ ٥ٓٞذاسی پش٠ط٢ تا ا٤ذال 

ُٚٛٝ اػو ٞیاص تاؿذ د٠ٖرو تر٣   خؾ خذایی ٞاپزیش ایٝ نشایٟذ اػو ٠ سػیذٜ ت٣ یٍ ٚلاٖل٣  ت حذاَثش تشػاٞذ.

ی ٚؿذٞی تت١اٟٞرذ ترا پراییٝ ترشیٝ ٤ضیٟر٣ ُٚٛرٝ       ٤ا ؿشَوسا تپزیشد تا ٚؿ١و ؾُٛٗشد چٟذ َاستشدی ط١س خاف 

سػیذٜ ت٣ ت١انى ٞػش س٠ی چٓر١ٞٓی  ٚذیشیو ١ٚثش اٞتػاسات ت٣ ایداد اؾتٛاد ٠ ی خ١د سا ٞلة َٟٟذ. ٤ا ػاخو صیش

 اتی ت٣ ٟٚانؽ تشای ت١ػؿ٣ تٟٗذ ٚذت ٟٚط٣ً ٍَٛ ٚی َٟذ.دػتی

 ی هعذًیّب سبخت سیزبزای  گذاراى سزهبیِبسیج طبقِ جذیذی اس 
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     ایرٝ اػرو َر٣ تؿرذاد      ٤را  ػراخو  صیرش ْرزاسی دس   یٍ س٠یُشد دیٓش تشای ت٥ثر١د ػرشٚای٣ ترشای ػرشٚای٣

 ٤ا ػاخو صیشدس ْزاسی  ػشٚای٣ػشٚای٣ دس دػتشع تشای ؿُال اخیش تیٝ . ْزاساٜ سا انضایؾ د٤یٙ ػشٚای٣

ٚی ت١اٞذ پٟدرش٢ خذیرذی اص نشكرو سا    ا١َٟٜ ػٟتی ْزاسی  ػشٚای٣ دس اٞتًأ تاُٞی ٠ پش٠ط٢ ٤ای يات٠ٕ 

٠ دیرذ ٠ػریؿتشی داؿرت٣ تاؿرٟذ     ْزاسی  ػشٚای٤٣ای  ت٣ نشكوتا  ْزاساٜ تٟٗذ ٚذت تاص َٟذ تشای ػشٚای٣

 . خذیذ ١ٚسد تشسػی يشاس د٤ٟذ ی ٚؿذٞی سا ت٣ ؾ١ٟاٜ یٍ داسایی تا٤٢١ًٖا ػاخو صیش

 ٍٞتا   ٍ ای تر٣ دٞثرأ    ٤رای چیٟری ٠ َرش٢ خٟر١تی تر٣ كر١ست نضایٟرذ٢        ٤ای تداسی دس گػیا  ؾٛرذتا  تاٞر

  ی ٚؿذٞی ٤ؼتٟذ.٤ا ػاخو صیشدس ْزاسی  ػشٚای٣

  ٚتؿٗى ت٣ یٍ ؿشَو ٚؿذٞی ایٝ ١ٚػؼات اقٗة تاٚیٝ ٚاٖی سا تا ایٝ ؿش  تش ؾ٥ذ٢ ٚی ْیشٞذ ٣َ ٚد١ص

خل١كا  دس َـ١س٤ای خ١ٟب كلشای گنشیًا سایرح   "ٟٚاتؽ-صیشػاخو"ایٝ ٚؿاٚلات . ی تاؿذٚؿذٞی د٠ٖت

 تشای ٚثأ خ١٥ٛسی د١َٚشاتیٍ ١َٟٓ.  اػو

  ی ٚؿذٞی اٞدا٘ ٞٛی د٤ٟذ ت٣ُٗ دس ٤ا ػاخو صیشتا ایٝ ٠خ١د  اخیشا  ایٝ ٚؿاٚلات تاٚیٝ ٚاٖی خاكی تشای

ایٝ  َٟٟذ ٣َ تیـتش دس خاٚؿ٣ ١ٚسد ٞیاص اػو.ْزاسی  ػشٚای٣یی ٤ا ػاخو صیشؾ١م تیـتش تٛایٕ داسٞذ دس 

يشاس د٤ٟذ ٣َ ٟٚانؽ د٠ خاٞث٣ ٤رٙ ترشای پرش٠ط٢ ٤رای     ْزاسی  ػشٚای٣نشكتی اػو تا پش٠ط٢ ٤ایی سا ١ٚسد 

 ٚؿذٞی ٠ ٤ٙ تشای ت١ػؿ٣ ٟٚط٣ً داؿت٣ تاؿٟذ.

 تٟراتشایٝ لاص٘  ٟرذ.  گػیایی يادس ٞخ١ا٤ٟذ ت١د تٛا٘ ؿُال ١ٚخ١د دس تاٚیٝ ٚراٖی سا پرش َٟ  ْزاساٜ  ػشٚای٣

ای ت٣ ؾٟر١اٜ   ١ٚػؼ٣ْزاساٜ  ػشٚای٣ٚثٕ ػ٥اٚذاساٜ خل١كی ٠ ْزاساٜ  ػشٚای٤٣ای دیٓشی اص  ْش٢٠اػو 

تشخی اص تراٚیٝ َٟٟرذْاٜ ٚراٖی خذیرذ ترشای       3خذ٠ٔ  ٟٚاتؽ خذیذ تا٢١ًٖ ػشٚای٣ دس ٞػش ْشنت٣ ؿ١ٞذ.

 سا ٞـاٜ ٚی د٤ذ. ٤ا ػاخو صیشت١ػؿ٣ 
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 َا ساخت سیزجذیذ بزای تًسعٍ : تامیه کىىذگان 3جذيل 

 ٤ا ٚثأ اؿُالات ٚضایا اك١ٔ َٗیذی تاٚیٝ َٟٟذ٢

َای  صىذيق

 گذاری سزمایٍ

 مستقل

  ْزاسی ػشٚای٣كٟذ٠ي٥ای 

 د٠ٖتی

   ٚؿ١ٛلا  ت١دخ٣ ٤ا تا ت١خر٣

ترر٣ ا٤ررذال خرراف ٠ انررى 

٤ای تٟٗذ ٚذت تؿییٝ ٚی 

 ؿ١ٞذ

  ٟٚـررا ت١دخرر٣ ٤ررا ػررپشد٢

 ْرزاسی  ػشٚای٤٣ای اسصی  

تاٞرررررٍ تاصٞـؼرررررتٓی  

ٚشَضی  ٚاصاد٤ای ٚراٖی ٠  

 قیش٢ ٚی تاؿٟذ

  ٟٚثؽ ياتٕ ت١خ٥ی اص

٤ای  كٟذ٠و -ػشٚای٣

 ْررررزاسی ػررررشٚای٣

ٚؼرررتًٕ دس ػرررأ  

 5اص ٚررررررشص  2013

تشیٗی١ٜ دلاس ْزؿو 

% تیـرررتش اص 16َررر٣ 

 اػو 2012ػأ 

   اؿررررررتیاو ترررررر٣

دس  ْرررزاسی ػرررشٚای٣

% 57 – ٤را  ػاخو صیش

دس  ْرررزاسی ػرررشٚای٣

 ٤ا ػاخو صیش

 شاتظی ٚؿٛررر١لا  اػرررت

 ْرزاسی  ػرشٚای٣ ای ٤

هال تیاٜ ت٣ ك١ست ؿ

 ٞٛی ؿ١د

    ٞٓشاٞی دستراس٢ ایُٟر٣

ٟٚرراتؽ ٚٗرری تایررذ دس 

ْزاساٜ  ػشٚای٣اختیاس 

خاسج اص َـر١س يرشاس   

 ْیشد

  ٚؼرتًٕ   ْزاسی ػشٚای٣كٟذ٠و

تثرذیٕ تر٣     َر٣  GICػٟٓاپ١س  

یررٍ ػررشٚای٣ ْررزاس ٚشخررؽ دس 

ؿررذ٢  IFCٚررذیشیو ػررشٚای٣  

ٚیٗیاسد دلاس  1.2اػو. ؿشَو 

ی ٤رررررا خوػرررررا صیرررررشدس 

 َشد٢ اػو ْزاسی ػشٚای٣

ی َا شزکت

 اصسُامی خ

 ٚؼررتًیٙ  ْررزاسی ػررشٚای٣

ی ٤رررا ؿرررشَوت١ػرررط 

 خل١كی

     ترر٣ كرر١ست ػررٟتی تررش

دس  ْرررررزاسی ػرررررشٚای٣

٤رررایی ٚتٛایرررٕ   تخرررؾ

   ؿررررشَای خذیررررذ

ٚرری  ْررزاسی ػررشٚای٣

ت١اٟٞذ دس َرٕ پرش٠ط٢   

 ٛ اٟٞرذ ٠  ثاتو ترايی ت

تخلررررق تذػررررو 

 تیا٠سٞذ

   َررا٤ؾ َٟتررشٔ تررش

 تلٛیٛات تداسی

 ی ػر٥اٚی  ٤را  ؿشَو

خرراف ٚرری خ١ا٤ٟررذ 

سا٢ ٤ررای خش٠خـرراٜ 

تر٣   ْرزاسی  ػشٚای٣اص 

  ٔ2  ْش٢٠ َاسٖیٕ 2008دس ػا 

ٚیٗیررراسد دلاسی سا  1ت١دخررر٣ 

دس گنشیًای  ْزاسی ػشٚای٣تشای 

خ١ٟتی ٠ تشصیٕ تؿییٝ ٞٛر١د ٠  

 308ٚثٗرررف  2013دس ػرررأ 

ٚیٗیررر١ٜ دلاس اضرررانی سا تررر٣  
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٤ؼتٟذ ٣َ دس گٜ تخلق 

 خاكی داسٞذ

 ْرزاسی  ػرشٚای٣ ٤رای   انى 

 ٚیاٜ ٚذت

كررر١ست ؿررررهال ٠  

 ٚـخق تاؿذ

دس ٚؿرررادٜ   ْرررزاسی ػرررشٚای٣

ػررراختٛاٜ ػررراصی ٠ كرررٟایؽ 

 صیشتٟایی پش٠ اختلاف داد

َای  ساسمان

اعتباری 

 صادرات

   تاٚیٝ ٠ا٥ٚا  ضٛاٞو ٞاٚر٣

٤ررا  تیٛرر٣ ٠ حٛایت٥ررای   

ٚررراٖی ٚـرررات٣ اص طرررشل 

ی داخٗری ترشای   ٤ا ؿشَو

 ؾٛٗیات٥ای تیٝ اٖٛٗٗی

 ECA  ٍسیؼررررررررر

ثررٕ كررادسات سا ٚتً

 ٚی ؿ١د

 ت١اٜ تشای َرا٤ؾ   ٚی

سیؼٍ ػیاػی اص گٜ 

اػتهاد٢ َشد  تدشتر٣  

تررالا دس تاصاس٤ررای دس 

 حأ غ١٥س

  ٜتشخی اص گٜ ت٣ ؾ١ٟا

یاساٞرر٣ كررادساتی یرراد 

 ٚی َٟٟذ

   ایررٝ ٞٓشاٞرری ٠خرر١د

داسد ٣َ گ٥ٞا تیـتش اص 

َـرر١س٤ای ٠اسداترری  

حٛایو ٚی َٟٟذ ترا  

 َـ١س٤ای كادساتی

  تیٛر٣ ْرزاسی ٠ تراٚیٝ    ؿشَو

 100كرررادسات ٚثٗرررف ٚررراٖی 

ٚیٗیرر١ٜ دلاس سا تررشای ترراٚیٝ   

اختلرراف داد٢ ٚرراٖی كررادسات 

اػررو تررا اص تؼرر٥یلات ٠اٚرری   

ٚیٗیرراسد  3تررضسِ ٞضدیررٍ ترر٣ 

دلاسی حٛایو َٟٟرذ  ٠ تراٚیٝ   

ٚاٖی ٚشتر١  تر٣ ػراخو ٠ سا٢    

صقرأ  اٞذاصی تشٚیٟأ كادساتی 

دس خضیش٢ ٠یٓیٟرض سا تر٣ ؾ٥رذ٢    

 تٓیشٞذ

َای تًسعٍ  باوک

 چىذ جاوبٍ

 اتی تا ٞٛایٟرذْی اص  ١ٚػؼ

یررٍ یررا چٟررذ َـرر١س َرر٣ 

تاٚیٝ ٚاٖی د٠ٖت٥ای ٚٗری  

٤ای ت١ػؿ٣  سا تشای نؿاٖیو

 ای تش ؾ٥ذ٢ ٚی ْیشٞذ

  ٍَٛ ٚی ت١اٞذ تشای

ت٣ ػرشٚای٣ د٠ٖتری ٠   

خل١كرررری ٚرررر١سد 

 اػتهاد٢ يشاس ْیشد

  ُٚٛررٕ ٚرراٖی اقٗررة 

خررذٚات ٚـررا٠س٢ ای 

 اػو

  ٞشخ ت٥ش٢ ٠ د٠س٢ ت١ٗـ

 ٚط١ٗب

  ٘تؿیرررذ اػرررو تٛرررا

ص٘ تررشای  ػررشٚای٣ لا 

پررش٠ط٢ ٤ررای خذیررذ  

 تاٚیٝ ؿ١د

  ٔتاٞررٍ خ٥رراٞی  2011دس ػررا

تلررر١یة َرررشد َررر٣ اؾتثررراس  

 25ثررر٣ ٚثٗرررف ْزاسی ػرررشٚای٣

ٚیٗیرررررر١ٜ دلاس سا تررررررشای  

 ْررررررررزاسی دس ػررررررررشٚای٣

ی ٚؿرررذٞی ٤رررا ػررراخو صیرررش

 ٚك١ٖؼتاٜ تخلیق د٤ذ
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 قَُ هجوع جْبًی اقتصبدلًقص بب( 6

تاؾث ؿذ٢ ١اٚؿی تا ؾلایى ٚـتشٌ خ٥و تؼشیؽ ايذاٚات دٛؽ خ٥اٞی ايتلاد دس ایداد خت١اٞایی ٟٚللش ت٣ نشد ٚ

ایٝ ٥ٞاد ت٣ ؾ١ٟاٜ ٚشخؿی تا خایٓا٢ تالا يٗٛذاد ؿ١د ٣َ ت٣ تیاٜ تشخری چراٖؾ ٤را ٚری پرشداصد َر٣ ٚری ت١اٟٞرذ         

ًٞؾ تا٢١ًٖ ٚدٛؽ خ٥اٞی ايتلراد   4خذ٠ٔ سا ٚلذ٠د ٞٛایٟذ.  ٤ا ػاخو صیشدػتشػی ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی خ٥و ت١ػؿ٣ 

دس تخؾ ٚؿذٜ ٠ نٗضات سا  ٤ا ػاخو صیشؽ چاٖؾ ٤ایی ٣َ دػتشػی ت٣ تاٚیٝ ٚاٖی تشای ت١ػؿ٣ سا دس ٍَٛ ت٣ سن

 ٚلذ٠د ٚی َٟٟذ ٞـاٜ ٚی د٤ذ.

 : مزير وقش بالقًٌ مجمع جُاوی اقتصاد4جذيل 

 ًقص ببلقَُ هجوع اّذاف

ت٣ حذايٕ سػاٞذٜ سیؼٍ 

 ٤ا ػاخو صیشدس  ْزاسی ػشٚای٣

 ٤ا تریٝ َراستشاٜ اص طشیرى طشاحری       ٚؼل١ٖیو٤ا ٠  ٍَٛ ت٣ نشایٟذ ؿهال ػاصی ًٞؾ

ػاخو ٠ اخشای ناص٤ا تا تؼ٥یٕ ٚزاَشات اػرتشاتظیٍ تریٝ ٚرذیشیو  تٟٓرا٢ ٠ خاٚؿر٣      

 ٚذٞی

   ٙ ٤رای   تؼ٥یٕ ت١ػؿ٣ ت٥تشیٝ ١ٞؼ سا٤ٟٛایی دس صٚی٣ٟ ٚزاَشات  ًٚرشسات ٠ دا٠سی سطیر

 دػتشػی گصاد

 َاستشدی/ چٟذ ٟٚػ١س٢ تش  اٞدا٘ تلًیًات دستاس٢ تؿییٝ تاثیش پش٠ط٢ ٤ای صیشتٟایی چٟذ

 سیؼٍ ػشٚای٣ ْزاسی

 ٤ا ػاخو صیش١ٚيؿیو یاتی 

 تلو ؾ١ٟاٜ یٍ ٚد١ٛؾ٣

       ٞی ترشای  ٚش٠س اك١ٔ طشح ٚذیشیو ٚر١اد ٚؿرذٞی ٠ تشٞاٚر٣ ٚرذیشیو اسصؽ ٚر١اد ٚؿرذ

 ٤ا ػاخو صیشْؼتشؽ ًٞؾ ایٝ تخؾ دس ٍَٛ ت٣ ت١ػؿ٣ 

  ؾ١ٟاٜ یٍ ٚد١ٛؾر٣  ت٣ ٤ا ػاخو صیشتلًیى دستاس٢ چ١ٓٞٓی اػتهاد٢ تخؾ ٚؿذٜ اص  (

٠  ْرزاسی  ػرشٚای٣ تا ٖلاظ َشدٜ ٚذ٥ٖای چٟذ ٟٚػ١س٢/ چٟذ َاستشدی( خ٥رو خرزب   

 ٍَٛ ت٣ ٟٚانؽ ايتلادی ٠ اختٛاؾی تٟٗذ ٚذت تشای ٟٚط٣ً
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 ٤ای دسْیش خ٥رو اطٛیٟراٜ اص ایُٟر٣ ایرٝ      تیاٜ چ١ٓٞٓی ت٥ث١د يشاسداد٤ای تیٝ طشل

 يشاسداد٤ا خاٚؿ٣  ؿهال ٠ اثشتخؾ ٤ؼتٟذ.

 خذیذ ْزاساٜ ٚای٣ػشتؼیح 

  ٝٛخ٥رو ْؼرتشؽ طرشح نؿٗری ػیاػرتٓزاساٜ ترشای        ْزاساٜ ػشٚای٤٣ُٛاسی تا اٞد

 ی تخؾ ٚؿذٜ سا ٞیض ؿإٚ ؿ١د٤ا ػاخو صیشتا  ٤ا ػاخو صیشدس  ْزاسی ػشٚای٣

   ْزاسی ػشٚای٣ت١ػؿ٣ تلًیًات كٟذ٠ي٥ای  ٙ ٤رای   ٚؼتًٕ چٟذ خاٞث٣ ٠ دیٓش ُٚاٞیؼر

 شاتظیٍ خ٥اٞیی اػت٤ا ػاخو صیشدس  ْزاسی ػشٚای٣

  ٠ د٠ٖو تا ت٣  ْزاساٜ ػشٚای٣تؼ٥یٕ ْهت١ٓی اػتشاتظیٍ تیٝ كٟؿو  ْش٢٠ ٤ای خذیذ

 ك١ست ػیؼتٛاتیٍ ١ٚاٞؽ ػش سا٢ ػشٚای٣ ْزسی تشداؿت٣ ؿ١ٞذ

  ػشٚای٣گیا پش٠ط٢ ٤ای صیشتٟایی تشای اٞدا٘ تلًیًات تشای دسٌ ای٣ُٟ  ٜ خرزاتتش   ْرزاسا

 ٤ؼتٟذ یا ٣ٞ

 

 

 


